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Schwellenlander wie Argentinien, Brasilien, Turkei und Indonesien geraten in
Wahrungsturbulenzen. Die Investoren fllichten, so lauten die Nachrichten seit ein paar Tagen und
Wochen. Nur warum fliichten die Investoren, die doch eigentlich als Spekulanten bezeichnet
werden missten? Ist es nicht die Aufgabe der Schwellenlander, kinftig die Exporttiberschiisse
Deutschlands zu finanzieren? Dafir benttigen die aber Geld und zwar das der lnvestoren
Spekulanten. Die wiederum fltchten aber nicht aus rationalen Griinden, wie uns jene Borsenheinis
wei3machen wollen, die auch behaupten, dass die Aktie gerade wieder als Altersvorsorge tauge.
Sie flichten eigentlich nur, weil es die Herde tut. In Panik sozusagen.

Es ist schon erstaunlich, wie sich das Blatt in der 6ffentlichen Diskussion mal wieder gewendet
hat. Pldtzlich haben die Wirtschaftsredaktionen die Problematik anhaltender
L eistungshilanzdefizite entdeckt. Heiner Flassbeck weist am Beispiel der FAZ darauf hin.

In der Tlrkei, schreibt Gerald Braunberger, riefen ,, das Leistungsbilanzdefizit und
die Auslandsverschuldung Sorgen hervor.“ Na so etwas, Sorgen haben auf einmal
Lander, die Leistungshilanzdefizite und Auslandsver schuldung aufweisen. Wo doch
gerade die FAZ in den vergangenen Wochen nicht mide wurde zu betonen, wie
ungefahrlich, ja geradezu gut die deutschen Leistungsbilanziiberschiisse fur die
ganze Welt sind. Wie kénnen dann Defizite und Verschuldung schlecht sein, wenn
Uberschiisse und Forderungen doch durchweg gut sind? Sind die deutschen
Uberschiisse vielleicht gar nicht von dieser Welt? Sind es doch Mars und Venus, die
die Defizite machen, die den deutschen Uberschiissen gegeniiber stehen?

An den Borsen wird erzahlt, dass die Entscheidung der FED, die Geldschleusen langsam zu
schlief3en, das Angstbarometer der Anleger wieder steigen lasse. Die Defizite der Schwellenlander
wurden nun sichtbar und das Risiko fir die Anleger sei pl6tzlich zu hoch. Dabei waren die
L eistungsbilanzdefizite schon vorher sichtbar, wurden aber absichtlich oder aus Unwissenheit
Ubersehen, weil es die Anleger ja toll fanden, in die Schwellenlénder und vor allem in die gut
verzinste Wahrung zu investieren.

Hier zeigt sich wieder, wie absurd der Meinungsmainstream funktioniert. Das Interesse der
Anleger gilt ja nicht irgendeiner wirtschaftlichen Entwicklung, sondern der Méglichkeit, mit billig
geliehenem Kapital die hochst mogliche Rendite zu erzielen. Nicht Investition, sondern
Spekulation ist die Triebfeder des Kapitalmarkts. Die Zinsunterschiede versprachen einen Profit

TauBlog -1/3- 15.06.2024


https://www.taublog.de/
https://www.taublog.de/herde-setzt-flucht-17720938
http://boerse.ard.de/anlagestrategie/vorsorge/aktie-als-renten-turbo100.html
http://www.flassbeck-economics.de/die-tuerkei-versucht-den-befreiungsschlag-trifft-sich-aber-selbst/
http://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/wirtschaftspolitik/schwellenlaender-der-beginn-einer-langen-anpassung-12774201.html

unter der Bedingung der lockeren Geldpolitik (Carry-Trades). Diese neigt sich im Dollarraum nun
allmahlich dem Ende zu, so scheint es aber nur. Die Probleme der Schwellenlénder sind daher
nicht der Grund fir eine Kapitalflucht der Spekulanten, sondern blof3 ein Anlass, den man der
zahlenden Offentlichkeit al's Brocken hinwirft.

Hinzu kommen bestimmte Automatismen, die an der Borse selten eine Erwahnung finden. Bei den
dort berichtenden Journalisten herrscht der Glaube vor, dass selbst Anleger mal tief enttéuscht sein
durften und ihre seit Monaten vorhandene gute Stimmung “voribergehend” verlieren kénnen. Ich
frage mich nur, wo genau das menschliche Gefihl der “tiefen Enttduschung” in den Algorithmen
der Superrechner versteckt sein soll, die blitzschnell Uber Kauf und Verkauf entscheiden.

Diese angenommene Emotionalitét als Grundlage von Entscheidungen ist eine abwegige
Vorstellung, die immer dann besonders deutlich wird, wenn “Unféle” an den Marktplatzen dieser
Welt passieren und die Borsenkurse plétzlich rasant zu fallen beginnen und der Handel sogar
ausgesetzt werden muss. Mehr als 70 Prozent der amerikanischen und bis zu 50 Prozent der
deutschen Aktiengeschéfte werden nicht von realen Anlegern oder Investoren getétigt, sondern von
Computerprogrammen im Nanosekundenbereich. Das Ganze nennt sich Hochfrequenzhandel, auf
den die Borsenheinis selbst schon einmal hingewiesen hatten.

Dieser Hochfrequenzhandel ist fehlerhaft und fahrt auch dazu, dass sich die Herde von
Spekulanten davon natirlich beeinflussen lasst und ihre Geschafte dem ausgel6sten Druck
entsprechend panisch anzupassen versucht. Das kann auch ein Gefihl erzeugen, namlich nicht zu
denen gehdren zu wollen, die den Anschluss an die Herde verpassen. Der Hochfrequenzhandel
bildet beschleunigt daher nur das ab, was auch im normalen Handel maligeblich ist. Es sind keine
Unternehmensdaten oder Nachrichten zur konjunkturellen Lage, die das Geschehen bestimmen,
sondern ein simples Herdenverhalten basierend auf Gertichten, Glauben und technischen Pannen.

Im Ergebnis wird einfach nur weitergezockt, ohne Rucksicht auf Schaden fir die reale
Volkswirtschaft, die am Ende nicht die Spekulanten zahlen. Das 6ffentliche Erkennen von
L eistungshilanzdefiziten als Problem passt da nur ins Bild, um die Zocker einerseits als rational
denkende Anleger beschreiben zu kénnen und die ahnungslosen Boérsenheinis als seritse
Journalisten erscheinen zu lassen. Die bejubeln aber weiterhin den “fulminanten” Jahresauftakt der
deutschen Industrie, die aber ihre Auftréage doch gerade aus jenen Léndern erhalten haben muss,
die als neue Problemstaaten jetzt gebrandmarkt werden.

Statt von einem Aufschwung hier zu faseln, musste die Journaille vor einem wirtschaftlichen
Absturz warnen. Denn was sind die optimistischen Prognosen noch wert, wenn die deutsche
Exportwirtschaft neben den Absatzmérkten der Eurozone nun auch noch die in Lateinamerika und
Asien verlore?
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