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Écrasez l'infâme!

EZB-Ökonomen und Märkte rechnen mit der Rezession
André Tautenhahn · Tuesday, February 7th, 2012

Kaum einer hat die Nachricht von gestern zur Kenntnis genommen, wonach der EZB-Schattenrat
(ein Gremium mit 15 Experten) mehrheitlich für eine Herabsetzung der Leitzinsen in der Eurozone
votiert. Begründung:

Die Ökonomen befürchten, dass sich die Rezession im Euroraum sonst
verschärfen könnte.

Die Ökonomen diagnostizieren eine Rezession im Euroraum und befürchten, dass
eine zunehmende Kreditverknappung für die private Wirtschaft diese noch
verschärfen könnte. “Eine Zinssenkung ist nötig, um den Bremseffekt der öffentlichen
Sparanstrengungen in den Krisenländern auszugleichen“, argumentierte Andrew
Bosomworth, Senior Fondsmanager bei Pimco in München im Sinne der im
Gremium vorherrschenden Meinung.  

Quelle: Handelsblatt

Der liberale Wirtschaftsminister aus Deutschland, Philipp Rösler, bezeichnet die oben
beschriebene diagnostizierte Lage mit Blick auf die deutsche Insel im Euroraum bekanntlich
verharmlosend als “Wachstumsdelle”.

Interessant ist aber, dass gerade Fondsmanager, also die Märkte, wie selbstverständlich von
Bremseffekten durch eine öffentliche Sparpolitik sprechen. Die Märkte erkennen den simplen
Kausalzusammenhang, der sich den Regierenden einfach nicht erschließen will. Die glauben nach
wie vor, dass sich durch das Bremsen öffentlicher Ausgaben, auch die Kreditaufnahme – also neue
Schulden – verhindern ließen.

Dabei verfährt die Politik nach dem Motto: Erst kommt die Haushaltskonsolidierung und danach
der Aufschwung durch eine Verbesserung der Wettbewerbsfähigkeit. Auf den Versuch, die
Haushalte zu konsolidieren, folgt aber eine noch höhere Verschuldung, und an die Stelle des
Wunsches nach mehr Wettbewerbsfähigkeit tritt folgerichtig die Rezession. Sie bedroht das
gesellschaftliche Gefüge und den Frieden in einer Zeit, in der Aufklärung und Vernunft wieder
verloren gegangen zu sein scheinen.
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